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離岸人民幣市場發展歷程概覽
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離岸人民幣市場發展歷程概覽（續）
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離岸人民幣市場發展歷程概覽（續）

資料來源：人民銀行 資料來源：香港金管局

資料來源：人民銀行 資料來源：人民銀行
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近期離岸人民幣業務呈現與此前不同的特點及趨勢

人民幣跨境使用人民幣跨境使用 由貿易項下逐步向資本項下滲透由貿易項下逐步向資本項下滲透

人民幣業務量分佈人民幣業務量分佈 離岸市場間的交易帶動清算業務增長離岸市場間的交易帶動清算業務增長

境外人民幣輻射地區境外人民幣輻射地區 多個國家/地區的人民幣業務加速發展多個國家/地區的人民幣業務加速發展

人民幣價格體系人民幣價格體系 雙向波動的趨勢逐步明顯雙向波動的趨勢逐步明顯

未來發展空間未來發展空間 內地試驗區金融政策為離岸人民幣業務發展帶來新機遇內地試驗區金融政策為離岸人民幣業務發展帶來新機遇

人民幣存貸款分佈人民幣存貸款分佈 香港人民幣資金池為海外地區開展人民幣業務提供支持香港人民幣資金池為海外地區開展人民幣業務提供支持
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內地試驗區金融政策為離岸人民幣業務發展帶來新機遇

上海自貿區人民幣金融創新政策上海自貿區人民幣金融創新政策

資本項目逐步開放，人民幣資金進出中國內地更加便利，試驗區與離岸人
民幣市場連為一體，有助於推動離岸人民幣市場的總體發展。

跨境人民幣貸款、雙向資金池政策加強了境內外人民幣資金的聯繫，為離
岸市場人民幣資金拓寬了出路。

自貿區人民幣平盤及風險對沖可於境外市場進行，將促進離岸人民幣市場
相關產品服務的發展完善。

拓展自貿區跨境人民幣創新政策帶來的業務機遇，需要海外分支機搆與境
內分行的密切配合，將加深海內外機構的業務聯繫。
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滬港通政策打通兩地人民幣跨境投資管道

4月10日，中港兩地證監會聯合宣佈上海和香港股市互聯互通試點機制（滬
港通），將允許兩地投資者通過當地證券公司或經紀商買賣規定範圍內的
對方交易所上市的股票

• 滬港通方便內地投資者直接使用人民幣投資香港市場，也增加了離岸人
民幣資金通過香港的投資內地A股市場的管道，便利人民幣資金有序跨境
流動，是推動人民幣資本項目開放的有益嘗試

• 滬股通總額度3000億元人民幣，可投資股票流通市值在上交所占比超過
90%，給香港及海外投資者提供了新的投資渠道，部分香港及海外人民幣
存款可能因而回流內地，為離岸市場的人民幣資金帶來更多出路

• 港股通總額度2500億元人民幣，內地投資者通過港股通機制可以投資香
港大中型股及A+H股股票，不僅大大拓寬了內地居民的投資目標範圍，還
可以推動內地市場進一步成熟和穩步開放

• 滬港通政策的推出，有助於滬港兩地金融市場的進一步融合，不僅可以
加快上海國際金融中心建設，同時也可以鞏固及提升香港離岸人民幣國
際金融中心的地位
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小結

 香港人民幣離岸中心地位不斷提升，是全球人民幣業務的主要清

算樞紐及資金供給中心，未來這一趨勢還將持續

 資本項目下人民幣業務迅速發展，未來還將保持較快發展速度

 人民幣衍生產品正在成為下一階段發展的熱點

 海外央行及政府機構對人民幣的興趣正在升溫，未來增長空間大

 內地試驗區金融政策為離岸人民幣業務發展帶來新的機遇
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報告內容

1. 離岸人民幣市場概覽

2. 人民幣貿易融資業務簡介

3. 人民幣跨境貸款業務簡介

4. 律師面臨的機遇與挑戰
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 人民幣跨境貿易占比不高：在中國跨境貿

易結算中，人民幣結算占比還不到20%，當

中仍有很大空間

 中國為全球貿易大國：中國是商品生產和

輸出大國、也是資源採購和需求大國;有條

件以貿易為先導推進人民幣國際化

 貿易是實體經濟的資金流轉：貿易與經濟

息息相關，是資金流轉的基礎，更是 “跨

境循環”及“海外循環”的根本

1. 跨境貿易繼續發揮人民幣國際化帶領作用

于政策因素及客戶需求引領下，預期貿易於跨境
人民幣發展將繼續發揮帶領作用
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境內外金融
同業合作

風險控制及人
員素質發展

不同地區的金
融同業合作

2. 香港跨境人民幣貿易結算融資業務推進方向
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• 人行於2013年7月發佈《關於簡化跨境人民幣業務流程和完善有關政策的通

知》(人行168號文)：

銀行在KYC的基礎上，只檢查企業的業務憑證即可辦理人民幣跨境結算

跨境人民幣資金可以先入帳，再核查

境內外金融同業合作

跨境人民幣業務流程簡化

• 根據人行168號文，境內銀行可開展跨境人民幣貿易融資資產跨境轉讓業務

• 好處：

境內銀行 - 利用境外低成本資金靈活調整信貸規模

境外銀行 - 提高人民幣資金利用率，擴大人民幣資產負債規模

人民幣貿易融資資產跨境轉讓

2.香港跨境人民幣貿易結算融資業務推進方向
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• 人行於2014年6月發佈《關於貫徹落實《國務院辦公廳關於支持

外貿穩定增長的若干意見》的指導意見》(銀髮〔2014〕168號)：

跨國企業集團可以根據中國人民銀行有關規定開展跨境人民幣資金集中運營

業務；

支持銀行業金融機構與支付機構合作開展跨境人民幣結算業務；

銀行業金融機構可為個人開展的貨物貿易、服務貿易跨境人民幣業務提供結

算服務。

境內外金融同業合作

跨境人民幣結算渠道加快拓寬

于跨境人民幣新政的支持及配合下，加強與境內金融同業的合作

2.香港跨境人民幣貿易結算融資業務推進方向
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不同地區的金融同業合作

• 上海、橫琴、前海、南沙、新疆霍爾果斯、溫州、重慶及義烏等新區推

出多項人民幣試點新政及優惠政策，可探討與該等地區的不同合作方案

境內政策支持的經濟新區

• 自貿區促進上海成為國際金融中
心

• 促進人民幣的境內外流動

• 開展離岸業務容許境外人民幣適
度擴容

上海

• 最大的人民幣離岸金融市場

• 較充裕之境外人民幣資金沉澱

• 豐富的金融經驗及人才

• 完善的法制及理想的市場自由度

香港

例子:上海與香港於人民幣發展上的角色互容

2.香港跨境人民幣貿易結算融資業務推進方向
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• 09年-13年6月兩地跨境
人民幣結算量達11,200
億並逐年增加

• 人民幣與馬來西亞林吉
特、泰國泰銖實現了直
接交易

• 人行願意在市場驅動的
原則下，鼓勵在雙邊貿
易和投資中使用本幣進
行結算

東盟
• 2012年中非人民幣跨

境貿易結算額約57億
美元

• 目前人民幣跨境貿易
結算還沒有真正在非
洲流行起來，服務中
國企業的銀行在非洲
的設點並不多

非洲
• 24%台企利用離岸人

民幣賬戶進行支付/
交易，比重于亞太區
稱冠

• 台企對資金管理日益
關注及與內地業務密
切聯系，將更積極利
用離岸人民幣作為主
要貿易支付結算工具

臺灣

更多“走出來”企業在香港設立採購和銷售平臺，貿易地域伸延到東盟、非洲

等地，可探討把人民幣貿易服務進一步擴展至該等地區

不同地區的金融同業合作

2.香港跨境人民幣貿易結算融資業務推進方向
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• 客戶把關：做好客戶的KYC、KYCC、瞭解客戶的生意流
程，確定真實貿易背景

• 利匯率風險：利率匯率的趨勢要嚴密監控，市場風險應
嚴格控制

風險控制

• 貿易融資人員需為複合型人才

從單據 → 關注客戶行為轉變

從操作 → 關注市場、政策

從單一產品 → 關注組合產品

從企業客戶營銷 → 關注同業合作

人員素質
要求

貿易融資的風險控制需更加注重整體和全流程，堅持貿易本質、

支持真實貿易

風險控制及人員素質發展

2.香港跨境人民幣貿易結算融資業務推進方向
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4. 律師面臨的機遇與挑戰
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2014年上半年跨境政策密集出臺，跨境業務渠道大幅放開

人民幣國際化進程
進一步加速

跨境人民幣創新業務試點區全面鋪開

 上海自貿區、昆山試驗區

 蘇州新加坡工業園區、天津生態新城

資本項目下資金回流和使用進一步擴大

 跨境人民幣貸款

 本外幣雙向資金池

以人民幣投資境內外資本市場的制度創新

 滬港通項目
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目前適用地區

深圳前海企業在額度範圍內向香港銀行申
請跨境人民幣貸款

蘇州工業園區企業在南京分行總額度內向
新加坡地區銀行申請跨境人民幣貸款；近
期天津生態城亦獲批使用該項業務

昆山試驗區內台資企業集團內部人民幣跨
境雙向借貸業務

上海自貿區內金融機構和企業允許從境外
借用人民幣資金

1.境外貸款在多個地區展開

上海自貿區
境外借款45筆
共101億元

前海 (7月底)
備案金額440億元
實際用款82億元

蘇州工業園區
11家新加坡銀行
提供9億元貸款

跨境貸款：試點區內企業可根據一定額度，向境外銀行申請人民幣貸款，按
照境外市場利率商定資金價格和期限
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1）.跨境直接投資(FDI)

對外商投資企業，香港銀行可為境外客戶提供融資，以資本金或

股東貸款形式投入境內外商投資企業，亦可直接為境內外商投資

企業提供融資。

1. 提供項目
貸款/營運
資金融資

1.以資本金
形式注入境
內子公司

2.以股東貸款
的形式,在投
注差額度內注
入境內子公司

3.以海外直貸的形式，在投注差額度
內直接為境內子公司提供貸款

中銀香港 內地企業境外企業 中國銀行

資金存放於
內地銀行

2. 跨境人民幣貸款常用模式
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2）.貿易融資——協議付款

對境內合資格進口商，我行聯合境內銀行共同為客戶辦理協議付款。

1.按合約購貨
（美元）

2.簽署三方協
議

4.償還美元
/人民幣貸
款

3.經審核單據及
核實真實貿易背
景後，匯款供貨
商

中銀香港

中國銀行

內地企業

境外企業

2. 跨境人民幣貸款常用模式
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展望—離岸人民幣自我流轉的良性循環

人民幣貿易結算和
跨境人民幣投融資業務

的發展

離岸人民幣資金池
不斷擴大

多元化的人民幣產品
及完善的人民幣資產管

理業務

人民幣融資更趨活躍，
如債券、貸款業務等

人民幣國際化不斷加速

 人民幣貿易和跨境投融資業務的發展促進離岸人民幣資金池的建立和擴大

 離岸人民幣資金達到一定規模後，可支持人民幣融資活動的發展

 離岸融資活動帶動債券、基金、股票等投資產品的湧現，推動人民幣資產管
理業務的不斷完善，幷催化更多人民幣金融產品

 多元化的人民幣金融產品將為貿易和投融資業務提供更多便利，從而形成離
岸人民幣自我流轉的良性循環
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報告內容

1. 離岸人民幣業務概覽

2. 人民幣貿易融資業務簡介

3. 人民幣跨境貸款業務簡介

4. 律師面臨的機遇與挑戰
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1. 律師業務新機遇

• 法規、政策解讀

• 產品設計

• 律師的跨區域合作
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2.挑戰

• 法律衝突 (Conflict of Laws)

 管轄法律(Governing Law)的衝突

 行爲能力(Capacity)認定的衝突

 執行法律權益(Enforcement)的衝突
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2. 挑戰

• 政治因素

 內地/香港 vs. 大陸/臺灣

 內地與香港關於建立更緊密經貿關係的安排（“CEPA”）

vs.海峽兩岸經濟合作架構協議（“ECFA”）

ECFA 與 
CEPA差別
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2. 挑戰

• 內地就跨境人民幣業務監管仍存在一定的不確定性

 主管機關：人民銀行、外匯管理局

 中國人民銀行關於明確跨境幣業務相問題的通知（銀發

[2011]145號）

 人民銀行貨幣政策二司會同相關司局研究提出跨境人民幣業務相

關政策、規定,並負責組織實施

 外匯局按照職責辦理國際收支相關統計工作

 實踐中各地操作仍不一致

 非金融機搆的人民幣對外擔保是否納入外債管理
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